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Source: Reuters      ส าหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที:่ www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx  

 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้สหรัฐฯ และ

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับลดลง 

หลังจากประธานาธบิดทีรัมป์ออกมาแถลงการณ์

วา่จะประกาศใชภ้าษีน าเขา้สนิคา้กลุม่เหล็กและ

อลมูเินียมในสปัดาหห์นา้ ขณะที ่ถอ้ยแถลงของ

ประธานเฟดนายเจอโรม โพเวลตอ่วฒุสิภาไมไ่ด ้

ต่างจากการใหก้ารต่อสมาชกิสภาฯ ในวันก่อน 

มากนัก ท าใหไ้มไ่ดส้ง่ผลกระทบตอ่ตลาดอยา่ง

มนัียส าคัญ 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: คา่เงนิสกลุหลักแข็งคา่

เมือ่เทยีบกับดอลลารส์หรัฐฯ ภายหลังจากนาย

โดนัล ทรัมป์ ประธานาธบิดสีหรัฐฯ ประกาศภาษี

น าเขา้เหล็กและอะลูมเินียม ท าใหด้ัชนีค่าเงนิ

ดอลลารส์หรัฐฯ ออ่นคา่มากทีส่ดุในรอบสปัดาห ์

 USD/THB ไมเ่ปลีย่นแปลงเมือ่วานนี้ เนื่องจาก
เป็นวันหยดุราชการ 

 ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้  อัตราเงนิเฟ้อเดอืน 
ก.พ. ของไทย อัตราเงนิเฟ้อเดือน ก.พ. ของ
ญีปุ่่ น การเลอืกตัง้ของอติาลใีนวันอาทติยน์ี้ (4 
ม.ีค.) 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

28-Feb 1.11 1.17 1.29 1.39 1.38 1.59 1.85 2.15 2.55 2.72 2.91 3.08

Change (bps) -0.10 -0.77 -1.10 -0.69 -0.05 -0.06 0.69 0.53 0.31 0.28 0.11 -0.59

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 28-Feb 1.51302 1.52834 1.53973 1.57425 1.70128 1.96414

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

28-Feb 1.30 1.40 1.40 1.41 2-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

28-Feb 0.69564 0.87191 0.98028 1.23237 28-Feb

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

2-Mar Bid/Ask 1.12/1.15 1.39/1.42 1.62/1.65

KBank counter rate 

(against THB)

USD

EUR

GBP

JPY

KBank Technical Analysis

USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.563 38.395 38.300 38.900 Sideway

29.6270 29.509 29.3000 29.9000 Sideway Up

106.25 106.67 105.70 106.60 Sideway Down

1.2272 1.2193 1.2229 1.2310 Sideway Down

2-Mar 28-Feb Support Resistance Trend

31.45 31.38 31.30 31.60 Sideway

42.73 42.87 43.74 -0.15 / 5.94

0.2913 0.2923 0.3005 1.0758 / 6.3143

31.18 31.28 31.58 -6.66 / 3.08

38.08 38.18 38.92 0.67 / 9.88

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.815/1.845 1.97/2 2.22/2.27 2.475/2.525

4yr 5yr 7yr 10yr

1.67007 2.01719 2.22375

1m 3m 6m

Thai Bond Market 28-Feb Change 2.80 -6.6 bps

1316.62 0.03

Spot Gold ($ /oz) %change

2-Mar

1.50

Total Return Index 275.72 0.07 2.21 -5.6 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,301,349.38 72,051.99 60.99 -0.65

28-Feb

1.50

Market Turnover (Bt mn) 76,935.74 -26,740.63 2,677.67 -36.16
Foreign Net Position (Bt mn) -3,941.47 -4,367.91 90.32 -0.32%

  28-Feb Change 1-Mar Change

SET Index 1,830.13 -0.26 24,608.98 -420.22



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ทรมัป์จะประกาศใชภ้าษนี าเขา้สนิคา้กลุม่เหล็กและอลมูเินยีมในสปัดาหห์นา้ โดยอัตราภาษีจะอยู่

ที ่25 % ส าหรับสนิคา้เหล็กและ 10% ส าหรับสนิคา้อลูมเินียม โดย ทรัมป์จะมกีารประกาศใชน้โยบาย

อย่างเป็นทางการในช่วงอาทติยห์นา้ ทัง้นี้ คาดว่าผลกระทบต่อเงนิเฟ้อสหรัฐฯ จะไม่มากเนื่องจาก

สหรัฐฯ น าเขา้สนิคา้กลุ่มนี้คดิเป็นสัดส่วนเพียงประมาณ 2% ของทัง้หมด แต่คาดว่าประเทศคู่คา้ที่

สง่ออกสนิคา้โภคภณัฑใ์หส้หรัฐฯ สงูจะไดรั้บผลกระทบ อาท ิแคนาดา บราซลิ เกาหลใีต ้และเม็กซโิก 

 ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมของสหรฐัฯ ปรบัสูงข ึน้ในเดอืนกุมภาพนัธ ์โดยขึน้ไป

แตะระดับสูงสดุในรอบมากกว่าแปดปี โดยสงูขึน้ 1.7จุด มาอยูท่ี ่60.8 และสงูกว่าทีต่ลาดคาดที ่58.7 

โดยปัจจัยสนับสนุนหลักมาจากดัชนีในดา้นค าสั่งซือ้สนิคา้สง่ออกและดา้นการจา้งงานทีป่รับสงูขึน้ 3.0 

จุดและ 5.5 จุดตามล าดับ สะทอ้นว่าแนวโนม้เศรษฐกจิสหรัฐฯ ยังมปัีจจัยสนับสนุนทัง้จากในประเทศ

และต่างประเทศ ดา้นการบรโิภคพืน้ฐานสว่นบุคคล (Core PCE) เดอืนมกราคมปรบัสูงข ึน้ โดย

สงูขึน้ 0.3% MoM สงูกวา่ 0.2% MoM ในเดอืนกอ่นและอยูท่ี ่1.5%YoY  ซึง่เป็นระดับตามทีต่ลาดคาด 

 ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคอุตสาหกรรมของยูโรโซนเดอืนกุมภาพนัธส์ูงข ึน้จากตวัเลข

ประมาณการ ทัง้นี ้ตัวเลขยงัอยูใ่นระดับต ่าสดุในรอบสีเ่ดอืน โดยดัชนเีพิม่ขึน้จากตัวเลขประมาณการที ่

58.5 มาอยูท่ีร่ะดับ 58.6 ทัง้นีแ้มด้ัชนจีะปรับลดลงมาจากเดอืนกอ่นหนา้แตย่งัอยูใ่นแดนขยายตัว ซึง่ยัง

สะทอ้นแนวโนม้การขยายตัวทีด่ขีองเศรษฐกจิยโุรป อตัราเงนิเฟ้อยูโรโซนลดลงตามคาดในเดอืน

กมุภาพนัธ ์อยูท่ี ่1.2%YoY ต ่าวา่ทีร่ะดับ 1.3%YoY ในเดอืนกอ่น โดยอัตราเงนิเฟ้อทีล่ดลงนัน้มาจาก

ผลของฐานทีส่งูจากราคาพลังงานในปีกอ่นเป็นส าคัญ ส าหรับเงนิเฟ้อพืน้ฐานทรงตัวที ่1.0%YoY  

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยไมเ่ปลีย่นแปลงเนือ่งจากตลาดปิดท าการ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัลดลงทุกช่วงอายุ โดยอัตราผลตอบแทนอายุ 2 ปีปรับ
ลดลง 4bps มาอยูท่ี ่2.21% ในขณะทีอ่ัตราผลตอบแทนอาย ุ10 ปีปรับลดลง 5 bps มาอยูท่ี ่2.81% 
ภายหลังจากสหรัฐฯ ประกาศการบงัคับใชภ้าษีน าเขา้เหล็กและอะลมูเินยีม 

Daily performance 

US inflation (%YoY) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิเฟ้อเศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีโ่นม้สูง
กวา่คาด ซึง่สง่ผลใหต้ลาดเริม่มกีารคาดการณ์เกีย่วกบัทา่ทขีองธนาคารกลางสหรฐัฯ ดา้นการทศิ
ทางการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในปีนีม้ากขึน้ ในดา้นนโยบายการคลงั รฐับาลสหรฐัฯ 
สามารถขยายการพิจารณาประเด็นเพดานหนี้สาธารณะออกไปไดอ้กี 1 ปี ปัจจยัเหล่านีอ้าจ
สนบัสนุนทศิทางของดชันคีา่เงนิดอลลารส์หรฐัฯ ไดบ้า้ง อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารอ์าจถูกกดดนั
จากเงนิยโูรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ จากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายยงักดดนั
เงนิดอลลารด์ว้ย ดา้นนโยบายการเงนิของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้
นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศทีย่งัฟ้ืนตวัไมเ่ต็มที ่ดา้นเงนิบาท คาดวา่ 
USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู 

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.60% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.2267 เงนิยูโรแข็งค่า เนื่องจากนักลงทุนมคีวามกังวลต่อ
ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิสหรัฐฯ หลังจากนายโดนัล ทรัมป์ ประธานาธบิดสีหรัฐฯ ประกาศก าหนดภาษีน าเขา้
เหล็กในอตัรา 25% และอะลมูเินยีม 10% ทัง้นี ้จะมกีารประกาศอยา่งเป็นทางการอกีครัง้ในสปัดาหห์นา้ 

•  USD/JPY ลดลง 0.41% มาอยู่ที่ระดับ 106.24 เงนิเยนแข็งค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร์เนื่องจากการ
ประกาศภาษีน าเขา้ของทรัมป์ดังกลา่ว 

• GBP/USD ปรับเพิม่ขึน้ 0.12% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3776 เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้เนื่องจากดอลลารอ์่อนค่า 
แมว้า่สหราชอาณาจักรและสหภาพยโุรปจะยังไมไ่ดข้อ้สรุปสถานะการเป็นตลาดเดยีวของไอรแ์ลนดเ์หนือ 
โดยนักลงทนุออ่นไหวตอ่ดอลลารส์หรัฐฯ ทีอ่อ่นคา่มากกวา่ 

• คา่เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่อ่อนค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ทัง้นี้ เงนิอนิโดนีเซยีรูเปียะหเ์คลือ่นไหวมาก
ทีสุ่ด โดย USD/IDR เพิม่ขึน้ 0.49% มาอยู่ทีร่ะดับ 13,745 ในชว่งการซือ้ขายชว่งเอเชยี ค่าเงนิสกุล
เอเชยีไดรั้บอทิธพิลจากความเห็นของนายโพเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ ทีส่นับสนุนการขึน้ดอกเบีย้
ทีร่วดเร็ว ท าใหค้า่เงนิออ่นคา่  

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.22% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.331 เงนิหยวนเคลือ่นไหวสอดคลอ้งกับค่าเงนิในภูมภิาค
เนื่องจากความเห็นของนายโพเวลเป็นหลัก ทัง้นี้ นักลงทุนรอตดิตามการประชมุสามัญประจ าปีของพรรค
คอมมวินสิตจ์นีในวันที ่5 มนีาคมนี ้

• USD/THB ไมเ่ปลีย่นแปลงเมือ่วานนี ้เนือ่งจากเป็นวันหยดุราชการ 
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Morning Daily

Spot 1-Mar-18 28-Feb-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.43 31.39 31.39 0.00 30.80 31.20

USD/JPY 106.22 106.24 106.68 -0.41 110.00 109.00

EUR/USD 1.2267 1.2267 1.2194 0.60 1.22 1.23

GBP/USD 1.3774 1.3776 1.3760 0.12 1.39 1.40

USD/CNY 6.358 6.331 6.317 0.22 6.350 6.400

USD/SGD 1.3223 1.3230 1.3248 -0.14 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,748 13,745 13,678 0.49 13,450 13,350

USD/MYR 3.92 3.93 3.92 0.29 3.94 3.91

USD/PHP 51.92 52.11 52.03 0.15 51.20 51.15

USD/KRW 1,080 1,083 1,083 0.00 1,075 1,065

USD/TWD 29.31 29.22 29.22 0.00 29.25 29.15

AUD/USD 0.777 0.78 0.776 -0.08 0.78 0.78

USD/CHF 0.94 0.94 0.94 -0.30 0.95 0.95

JPY/THB 29.59 29.54 29.42 0.41 28.00 28.62

EUR/THB 38.55 38.50 38.27 0.60 37.58 38.38

GBP/THB 43.29 43.24 43.19 0.12 42.81 43.68

CNY/THB 4.94 4.96 4.97 -0.22 4.85 4.88

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 

Source: BOT and Kbank calculation as of  23 February, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  22/02/2018  23/02/2018  26/02/2018  27/02/2018  28/02/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 3,470.5 1,941.1 829.4 304.9 2,263.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 231.6 463.3 589.9 3,755.1 3,817.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 3,238.9 1,477.8 239.5 -3,450.1 -1,554.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,257.6 75.8 1,359.7 2,949.1 5,004.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,549.7 1,343.6 1,156.6 1,975.7 2,002.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -292.1 -1,267.8 203.1 973.4 3,001.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,141.4 165.2 2,513.8 7,407.8 1,018.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,011.0 141.9 1,306.5 3,790.3 2,759.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 130.4 23.3 1,207.3 3,617.5 -1,741.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -970.7 -994.5 -1,198.6 -833.8 -292.1

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 4,047.9 1,227.8 2,848.5 1,974.6 -1.8

Total Net Trade: Total (Thailand) 3,077.2 233.3 1,649.9 1,140.7 -293.9

Expired Bond (T) (Thailand) 4,852.0 4,258.9 25.0 100.0 950.0

Net Flow (Thailand) -1,774.8 -4,025.6 1,624.9 1,040.7 -1,243.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 175,527.3 165,595.4 164,368.3 163,439.8 162,193.8 -1,246.0 -13,333.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 723,816.1 730,297.7 733,020.8 734,900.2 734,938.4 38.2 11,122.3

Total Holding (Thailand) 899,343.4 895,893.1 897,389.0 898,339.9 897,132.1 -1,207.8 -2,211.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 4,258.9 25.0 100.0 950.0 2,272.6



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

5 

GGLB21NA : 7,000 

6 7 

LB676A : 12,000 

8 9 

19,000 

12 

 

13 14 

LB366A : 12,000 

15 16 

12,000 

19 20 21 

LB26DA : 13,000 

22 23 

13,000 

26 27 28 29 30 

        Total 44,000 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


